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گزارش تحلیلی صنعت کاشی و سرامیک؛

شرکت کاشی و سرامیک سینا

)کساوه(
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نگاهی به صنعت کاشی و سرامیک

محصولات حوزه 
کاشی و سرامیک

کاشی معرق و 
هفت رنگ

کاشی گرانیتی

کاشی دیواری

کاشی گرانیتی

کاشی با 
مقاومت ویژه

کاشی مینیاتوری

فرآیند تولید

آماده بطور خلاصه فرآیند تولید کاشی شامل

کردن مواد اولیه، شکل دهـی و پـرس پـودر، 

ــلاحات  ــاری و اص ــاب ک ــردن، لع ــک ک خش

ظاهری، پخـت و در نهایـت پـولیش کـاری 

.است
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بازارجهانی صنعت کاشی و سرامیک

7,859 

885 829 400 357 264 242 241 238 237 

2020کشور اول مصرف کننده کاشی و سرامیک در سال  10
)  میلیون مترمربع(

8,474 

1,320 840 534 488 449 370 344 304 285 

چین هند برزیل ویتنام اسپانیا ایران ترکیه ایتالیا اندونزی مصر

2020کشور اول تولیدکننده کاشی و سرامیک در سال 10
)میلیون مترمربع(

ـــون 16،093حـــدود، 2020در ســـال  میلی

. مترمربع  کاشی در جهان تولید شده است

ـــده و  ـــرین تولیدکنن ـــین بزرگت ـــور چ کش

ــان  مصــرف کننده کاشــی و ســرامیک در جه

درصــد کاشــی جهــان را 50اســت و حــدود 

.تولید و مصرف می کند
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انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع•
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بازار جهانی صنعت کاشی و سرامیک

622 

437 422 

318 

179 
132 

96 
58 53 52 

2020کشور اول صادر کننده کاشی و سرامیک در سال 10

197 
167 161 

123 114 

77 73 69 63 60 

2020کشور اول واردکننده کاشی و سرامیک در سال 10

ن کشورهای چین،هنـد و اسـپانیا از بزرگتـری

های صادرکنندگان کاشی و سرامیک و کشـور

آمریکـــا، عربســـتان و عـــراق از بزرگتـــرین 

.واردکنندگان کاشی و سرامیک هستند
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ورانجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کش: منبع•
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بازار جهانی صنعت کاشی و سرامیک

ایالات متحده Mohawk Industries250

مکزیک Group Lamosa148

تایلند SCG Ceramics145

امارات متحده عربی RAK Ceramics PJSC99.2

برزیل Ceramica Caramelo FIOR84

اسپانیا PAMESA82

اسپانیا STN Group78.1

هند Kajaria Ceramics78.1

اندونزی Arwana Citramulia63

تایلند Dynasty Ceramic61

اعداد به میلیون متر مربع•

Statista: منبع•
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212,093 206,395 

120,408 118,390 
142,673 

174,264 

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

**تعداد پروانه های ساختمانی صادرشده 
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تولید −مصرف

طی پـنج سـال گذشـته ایـران در میـان ده 

یک در کشور برتر تولیدکننده کاشـی و سـرام

عمده کاشی  کشـور. جهان قرار داشته است

در شهرهای یزد، کرمان، خراسان، اصـفهان، 

.تهران و قزوین تولید می شود

ز بررسی داده های منتشر شده توسـط مرکـ

تعداد پروانه 93آمار نشان می دهد در سال 

هــای ســـاختمانی صـــادر شـــده توســـط 

درصـد افـت 50شهرداری های کشور حدود 

با بنظر می رسد همین موضوع. داشته است

تاخیر موجب کاهش مصرف کاشی در ایـن 

.دوره شده است

بازار داخلی صنعت کاشی و سرامیک

ور انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کش: منبع* 

مرکز آمار** 
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بازار داخلی صنعت کاشی و سرامیک

131,149,790

12,281,023 6,017,841 2,298,732 1,626,864 1,489,006

عراق پاکستان افغانستان آذربايجان ترکمنستان ارمنستان ترکيه ازبکستان سوريه گرجستان

1399آمار کل صادرات کاشي و سراميک ايران به کشورهاي مختلف در سال 

ــا  ــراق ب ــور ع ــهم از % 73کش ــترین س بیش

صـادرات ایـران را بــه خـود اختصــاص داده 

.است
65

93
114 109 112

126
148 151

161
179 182

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

صادرات کاشی و سرامیک در کشور
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انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع
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نگاهی به شرکتهاي تولید کننده کاشی در بورس

درصد تقسیم سودارزش بازار )میلیارد تومان(سرمایه موقعیت جغرافیاییسهامدار عمده1400تولید نام شرکت

%401,07090نشهرصنعتی البرز قزویتاصیکو7,569,090کلوند

%5142,69059شیرازشرکت سرمایه گسترآریا4,776,264کحافظ

%1631,53075شهرصنعتی البرزکساوه5,058,486کپارس

%522,58074ساوهگسترش صنایع معدنی کاوه پارس11,895,139کساوه

%5044140شهر ریتاصیکو3,778,162کسعدی

.اسفند می باشد29سال مالی شرکتهای فوق منتهی به *
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معـرفـی شرکت صنایع کاشی و سرامیک سینا 

کساوه

شرکت گسترش صنایع معدنی

کاوه پارس
بنیاد مستضعفان شرکت چینی ایران

انقلاب اسلامی

موسسه صندوق رفاه و 

تأمبن آتیه کارکنان 

پست بانک

کپارس

51%15%13%2%

52%

6 P/Eآینده نگر

54% )درصد(فروش صادراتی 

میلیون مترمربع17 ظرفیت اسمی

74% سال آخر3میانگین تقسیم سود 

اسفند29 سال مالی

میلیون ریال529,550 سرمایه

همت2,4 ارزش بازار

20% درصد شناوري

10% بازده از ابتداي سال
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محصولات و درآمد شرکت سینا

9,606,830
10,463,196 10,676,017 10,856,124

11,895,139

96 97 98 99 1400
مقدار تولید مقدار فروش

چینی بهداشتی
21%

گرانیت و 
پرسلان

27%

کاشی دیوار
52%

ترکیب محصولات

اشته تولید و فروش شرکت در سالهای اخیر روند باثباتی د

.است
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ترکیب بهاي تمام شده شرکت

م مواد مستقی
مصرفی

54%

م دستمزد مستقی
تولید

11%

یدسربارتول
35%

1400ترکیب بهاي تمام شده 

مهمترین آیتم % 54موادمستقیم مصرفی با 

.بهای تمام شده شرکت را تشکیل می دهد

آیــتم مهــم ســربار هزینــه انــرژی را شــامل 

رق می شود که شامل گازوئیل، گازسوخت، ب

.و آب است

نیـز بیشترین سهم از مواد مستقیم شـرکت

.مربوط به لعاب و خاک می باشد

خاك
15%

لعاب
36%

کارتن
14%

سایر
26%

ننایلو
5%

رنگ وارداتی
4%

مواد مصرفی شرکت
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تحلیل شرکت کپارس

کپارس نماد

14,424 )میلیارد ریال(ارزش بازار 

اسفند29 سال مالی

6 p/eآینده نگر

1402 1401 تحلیلمفروضات

343,907 299,050 نرخ ارز 

3,086,276 3,086,276 فروش کاشی دیوار

2,700,000 2,700,000 فروش کاشی پرسلان

55% 55% درصد صادرات

1,166,021 1,013,931 )ریال(نرخ کاشی دیواری 

1,964,331 1,708,114 )ریال(نرخ کاشی پرسلان 

4,696 3,757 )ریال(نرخ مواداولیه بدنه

178,734 155,421
)ریال(نرخ رنگ و لعاب 

251,239 218,468 دی نرخ مواداولیه بسته بن
)ریال(

سهامداران

52% شرکت صنایع کاشی و سرامیک سینا

3% شرکت مهندسی کاوه پوشش بناساز

45% سایرسهامداران

1402 1401 1400 خلاصه سود و زیان

7,852,180 6,827,983 4,708,572 فروش

5,189,043)( -4,230,103)( 3,029,307)( بهای تمام شده

2,663,138 2,597,880 1,679,265 سودناخالص

2,377,589 2,369,703 1,390,928 سودعملیاتی

2,243,053 2,218,761 1,221,275 سودخالص

1,372 1,357 747 سودهرسهم

1,635,471 1,635,471 1,635,471 سرمایه

34% 38% 36% حاشیه سودناخالص
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مفروضات برآورد سود شرکت

1402کارشناسی  1401کارشناسی  عنوان

11,895,139 11,895,139 )مترمربع(مقدار تولید 

11,530,397 11,530,397 )مترمربع(مقدار فروش 

4.01 4.01 نرخ فروش دلاری گرانیت و پرسلان صادراتی

3.59 3.59 نرخ فروش دلاری کاشی دیوار صادراتی

7,000 5,000 )لیتر/گازوئیل(هزینه های انرژی 

7,000 5,000 )گازسوخت(هزینه های انرژی 

40% 40% نرخ تورم

280,000 260,000 )ریال(نرخ دلار 

نگاهی به صنعت
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محصولات و درآمد شرکت
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مفروضات برآورد سود

درراقزوینتاکستاندرمربـعمتـرمیلیـون2سـالانهظرفیـتبابـزرگسـایزپرسـلانیمحصولاتتولیـدکارخانـهاحـداثطرحسیناکاشیشرکت:توسعهطرحجدول سود و زیان

میلیارد770حدودبهطرحاینتکمیلجهتشـرکتپیـش بینـیطبـق.استبودهدرصد40برابر1400سـالپایـانتـاطرحاینفیزیکـیپیشـرفت.داردبرنامه

.استشدههزینـهآناجرایجهتتومانمیلیارد32تاکنونهمچنین.بودخواهدریالیمابقیوارزیبصورتیـورومیلیون15حدودکهاستنیازسرمایهتومان

.رسیدخواهدبهره برداریبه1402سالپایاندرطرحاین
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جدول سود وزیان
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1402کارشناسی 1401کارشناسی 98991400سرفصل حساب

2,834,0085,720,9258,264,14210,230,27912,590,313فروش

(9,134,899)(7,462,404)(5,814,438)(3,241,424)(2,026,247)بهای تمام شده

807,7612,479,5012,449,7042,767,8753,455,414سود ناخالص 

(620,801)(456,728)(327,705)(206,665)(171,079)هزینه های عمومی اداری

5,993102,054135,025148,528163,380های عملیاتی) هزینه(سایر درآمد

642,6752,374,8902,257,0242,459,6742,997,993سود خالص عملیاتی

(5,038)(4,580)(4,164)(12,338)(20,237)هزینه مالی

111,444423,962617,484997,6961,025,830های غیرعملیاتی) هزینه(سایر درآمد

774,3562,811,1902,878,6723,461,9514,028,862سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(200,796)(172,541)(143,471)(92,930)(111,045)مالیات

663,3112,718,2602,735,2013,289,4093,828,067سود خالص 

1,2535,1335,1656,2127,229سود هر سهم

529,550529,550529,550529,550529,550سرمایه

%27%27%30%43%29حاشیه سود ناخالص

%30%32%33%48%23حاشیه سود خالص

درصدی این شرکت در شرکت 52با توجه به مالکیت . تومان بوده است431به ازای هر سهم 1400سودشرکت کاشی سینا در گزارش حسابرسی نشده * 

در مجمع پیش رو، پیش بینی می شود کاشی سینا در گزارش % 70میلیارد تومانی کاشی پارس و با فرض تقسیم سود 122کاشی پارس و با توجه به سود 

.تومان سود به ازای هر سهم محقق نماید516حسابرسی شده 
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.هر روز برای اینکه سعی کنید داناتر از روز قبل بیدار شوید مقداری برای اینکار هزینه کنید

»چارلی مانگر«

Spend each day trying to be a little wiser than you were when you woke up

«Charlie Munger»



۱۷

ی این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت شرکت بوده و به تنهایی جهت تصمیمات سرمایه گذار 

.کارگزاری دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت. مناسب نیست



www.danayan.broker

)۱۹۸ (۹۱۰۷۴۰۰۰-۰۲۱۹۱۰۷۴۰۰۰-۰۲۱

ی،شمالشیرازیخیابانملاصدرا،خیابانونـک،تهـران،
۱۹۹۱۶۳۴۴۱۳:کدپستـی-۳پـلاکزاینده رودغربی،خیابان

info@danayan.broker
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