
گزارش تحلیلی

)یناشس(صنایع شیمیایی سینا 
۱۴۰۲فروردین  
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شسینا نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

1,600 )میلیارد تومان(۱۴۰۲/۰۱/۳۰ارزش بازار سهم در تاریخ 

360 )میلیارد تومان(سرمایه

۴۱۰ )ریال(۱۴۰۲به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

۱۱ P/Eآینده نگر

درصد مالکیت )۱۴۰۲/۰۱/۳۰(ترکیب سهامداران 

37.9% شرکت سرمایه گذاری پارس توشه

62.1% شناور

سیناشیمیاییصنایعشرکت

ايينپفرآورده هایتولیدکنندهسیناشیمیاییصنایعشرکت

پسسوفرمالینشرکتاصلیمحصول.استپتروشیمیدست

پارافرمالدئیدوهگزامینتولیداتسایردرآنازاستفاده

وبهداشتچسب سازی،صنایعدراستفادهموردکهمی باشد

.می باشد...وصنعتینسوز هایلاستیک، دام،درمان

نهگزامیوپارافرمالدئیدیعنیشرکتاینپودریمحصولدو

هایکشوربهعمدتاداخلیبازارهاینیازوتقاضاتأمینازپس

هترکیوهندروسیه،شرقی،جنوبآسیایخاورمیانه،منطقه

.می گرددصادر
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ظرفیتبانفرمالیتولیدواحددوباسیناشیمیاییصنایعشرکت

چهاروتنهزار۴ظرفیتباهگزامینواحددووتنهزار۶۶ 

–شیرازجادهدرتنهزار۱۰ظرفیتباپارافرمالدئیدواحد

.می باشدفعالیتحالدراصفهان

تهیهرازشیپتروشیمیشرکتازراخودنیازموردمتانولشسینا

.می نماید

ضریبکاهشوفرمالینتنیهزار۷۰ واحدجایگزینیطرح

درکهداردقرارشرکتکاردستوردر۰.۴۴به۰.۵ازمتانولتبدیل

.کردخواهداقدامآناجرایبهنسبتمالی،تأمینصورت

۱۵تقریبانیازمندشسیناشرکتمشابهایمجموعه ساخت

.بودخواهدگذاریسرمایهدلارمیلیون

تولیدفرآیند

متانول

آب

هوا

رآکتور

فرمالدئید

آمونیاک

پارافرمالدئید

هگزامین

66,000 

10,000 
4,000 

52,093 

6,903 3,464 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

فرمالین پارافرمالدئید هگزامین

۱۴۰۱مقایسه ظرفیت تولید اسمی و واقعی در سال 

ظرفیت تولید اسمی مقدار تولید واقعی



4

49,041 53,917 52,093 53,005 53,005 

3,740 
3,967 6,903 7,024 7,024 

3,955 

5,953 3,464 3,525 3,525 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

1399 1400 1401 ۱۴۰۲کارشناسی  ۱۴۰۳کارشناسی 

)تن(روند تولید 

فرمالین پارافرمالدئید هگزامین

3,999 

5,997 

6,836 7,024 7,024 

3,726 3,944 
3,474 3,525 3,525 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

1399 1400 1401 ۱۴۰۲کارشناسی  ۱۴۰۳کارشناسی 

)تن(روند فروش محصولات اصلی شرکت 

پارافرمالدئید هگزامین

سینایشیمیایصنایعشرکتمحصولاتترکیب

نفرمالی
۱۶%

یدپارافرمالدئ
۴۳%

هگزامین
۴۱%

ترکیب درآمدی

 تریپايينافزودهارزشدارایکهراخودفرمالینابتدادرشرکت

بهیابیدستباولیمی رساندفروشبهمستقیمصورتبهاست

ودتولیبهاقدامپارافرمالدئیدوهگزامینتولیدتکنولوژی

.استنمودهبالاترافزودهارزشبامحصولاتاینفروش

اشد،می بدنیادرمتانولتولیدقطبایراناینکهبهتوجهبا

.نداردوارداتیرقیبشرکتاینمحصولات
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وصادراتیفروشمحلازشرکتدرآمدازدرصد۶۰تقریبا

.می باشدداخلیفروشمحلازمابقی

وهگزامینفروشوتولیدمحلازشرکتدرآمدعمده

.می باشدمحصولاتاینصادراتوپارافرمالدئید

 توانمیداخلدرفرمالینتولیدکنندهمشابهشرکت هایجملهاز

تنهزار۶۶ تولیدظرفیتبارسولیشهیدپتروشیمیشرکتبه

.کرداشارهتنهزار۸۰ظرفیتباجمفرمالینپارسشرکتو

تاسبودهمواجهنقدینگیمشکلبااخیرسال هایدرشرکت

راکدداخلیظرفیتازاستفادهوکارمزدیفرمالینتولیدبالذا

عمرتفحدیتارامشکلاینتوانستهفرمالین،رآکتورهای

رقابت پذیریوکاهشمحصولاتشدهتمامبهایونموده

.یابدافزایششرکت

داخلیفروش

فرمالین
۴۵۹٬۵۶۶

۵۲٬۷۷۷ فرمالین کارمزدی

هگزامین
۵۹۵٬۲۴۵

پارافرمالدئید
۱۶۸٬۷۶۱

(100,000)

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000
)میلیون ریال(از فروش داخلی ۱۴۰۱سهم درآمدی محصولات در سال 

داخلی
۴۱%

صادراتی
۵۹%

درآمد فروش
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.می گیردانجامCFRوFOBروشدوبهصادراتیفروش های

لمشکآنحملوبودهمایعصورتبهفرمالینکهآنجاییاز

صرفهبهمقرونآنصادراتنقلوحملهزینه هایمی باشد،

.نمی باشد

برالغبکهکشورسطحدرفرمالینتولیدیظرفیتبهتوجهبا

ردپارافرمالدئیدبهفرمالینتبدیلهزینه هایوتنهزار۶۵۰

وتهنداشوجودپارافرمالدئیدازچندانیاستقبالداخلیبازار

اراضافیظرفیتازبهره برداریامکانصادراتیبازارهایتنها

.می نمایندپذیرامکان

صادراتیفروش

هگزامین
 ۶۶۶٬۶۳۲

یدپارافرمالدئ
۱٬۱۷۲٬۸۲۱

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

)میلیون ریال(از فروش صادراتی ۱۴۰۱سهم درآمدی محصولات در سال 

فروش صادرتی
۹۲%

فروش داخلی
۸%

پارافرمالدئید

فروش صادرتی
 ۶۶%

فروش داخلی
۳۴%

هگزامین
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موادخریدقیمتبهتوجهباداخلیمحصولاتقیمت گذاری

تعیینداخلیرقبایفروشقیمتوشدهتمامبهایاولیه،

.می گردد

باومی گرددتعریفجهانیقیمتاساسبرصادراتیقیمت های

انمیزبکشورهایگمرکیتعرفه هایوایرانتحریم هایبهتوجه

قیمت هایهمچنین.می گرددتعیینAnti-dumpingقوانینو

.دمی باشمتفاوتمختلفجغرافیاییمناطقاساسبرجهانی

ینرخ هاازپايين ترمعمولامحصولاتصادراتیفروشنرخ های

زاصادراتیپارافرمالدئیدقیمتفاصله.استداخلیفروش

درصد۴۰هگزامینودرصد۲۵میانگینصورتبهداخلی

.می باشد

صادراتیوداخلیفروشنرخ

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

1399 1400 ۱۴۰۱ماهه اول ۹ ۱۴۰۱ماهه چهارم ۳ ۱۴۰۲کارشناسی  ۱۴۰۳کارشناسی 

)تن/ریال(نرخ فروش داخلی و صادراتی پارافرمالدئید 

پارافرمالدئید داخلی پارافرمالدئید صادراتی

0

200,000,000

400,000,000

600,000,000

800,000,000

1,000,000,000

1399 1400 ۱۴۰۱ماهه اول ۹ ۱۴۰۱ماهه چهارم ۳ ۱۴۰۲کارشناسی  ۱۴۰۳کارشناسی 

)تن/ریال(نرخ فروش داخلی و صادراتی هگزامین 

هگزامین داخلی هگزامین صادراتی
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32%
29%

35%

23%
20%

33% 33%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

1397 1398 1399 1400 1401 کارشناسی 
۱۴۰۲

کارشناسی 
۱۴۰۳

حاشیه سود ناخالص

میزانکدال،سامانهدرشسیناکنفرانساطلاعاتمطابق

جهانینرخباپارافرمالدئیدوهگزامینفرمالین،نرخهمبستگی

.می باشددرصد۱۰۰متانول

می باشد۳.۷میانگینصورتبهمتانولبههگزامیننرخنسبت

.استگرفتهقرار۵حوالیاخیرماه  هایدرکه

۲.۵میانگینصورتبهمتانولبهپارافرمالدئیدنرخنسبت

.استبوده۳تقریبانسبتایناخیرماه  هایدرکهمی باشد

نرختنسبافزایششرکت،ناخالصسودحاشیهافزایشدلیل

.می باشدپارافرمالدئیدوهگزامین

متانولباپارافرمالدئیدوهگزامینقیمتمقایسه
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مقایسه روند نرخ هگزامین با متانول

نرخ متانول داخلی شیراز نرخ هگزامین صادراتی شسینا نرخ هگزامین به متانول
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مقایسه روند نرخ پارافرمالدئید با متانول

نرخ پارافرمالدئید به متانول نرخ متانول داخلی شیراز نرخ  پارافرمالدئید صادراتی شسینا
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هشدتمامبهایترکیبومتانولقیمتروند

 -
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)تن/دلار(مقایسه نرخ خرید متانول شسینا و نرخ فروش شیراز 

نرخ خرید متانول شسینا نرخ فروش داخلی متانول شیراز

م مواد مستقی
مصرفی

۷۴%

دستمزد مستقیم 
تولید

۴%

یدسربار تول
۲۲%

ترکیب بهای تمام شده

متانول 
۸۱%

آمونیاک
۱۹%

ترکیب مواد مصرفی

یرازشپتروشیمیشرکتازراخودنیازمورداولیهموادشرکت

هزینهمکانیموقعیتنزدیکیجهتبهومی کندخریداری

نآمتانولخریدقیمتونمودهپرداختپايينیبسیارحمل

.استشیرازپتروشیمیداخلیمتانولفروشقیمتبهنزدیک

شدهتمامبهایدرمتانولقیمتعمدهنقشبهتوجهبا

درمتانولقیمتازتابعیداخلیقیمت هایمحصولات،

تعیینمرجععنوانبهICISنشریه.می باشدجهانیبازارهای

.می گیردقراراستفادهمورداولیهموادنرخکننده
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۱۴۰۳کارشناسی ۱۴۰۲کارشناسی ۱۴۰۱کارشناسی ۱۴۰۱ماهه 13991400۹مفروضات تحلیل

500,000 400,000 207,000228,887262,900281,460نرخ ارز 

%40%27%40-%35%20نرخ رشد دستمزد

%45%45%45-%35%35نرخ تورم

 53,005 53,005 52,093 40,995 53,917 49,041)تن(مقدار تولید فرمالین 

 7,024 7,024 6,903 5,171 3,967 3,740)تن(مقدار تولید پارافرمالدئید 

 3,525 3,525 3,464 2,796 5,953 3,955)تن(مقدار تولید هگزامین 

 10,741 10,741 10,556 8,914 15,182 16,996)تن(مقدار فروش فرمالین کارمزدی 

 10,734 10,734 10,549 8,073 8,125 7,533)تن(مقدار فروش فرمالین 

 3,525 3,525 3,474 2,731 3,944 3,726)تن(مقدار فروش هگزامین 

 7,024 7,024 6,836 5,219 5,997 3,999)تن(مقدار فروش پارافرمالدئید 

43,564,88873,220,23791,525,296 42,825,591 41,109,785 22,587,415)ریال(نرخ فرمالین 

 1,101 1,101 1,101 1,162 969 668)  دلار(نرخ هگزامین صادراتی 

 739 739 680 713 695 522)دلار(نرخ پارافرمالدئید صادراتی 

 20,929 20,929 20,685 16,018 19,116 15,833)تن(مقدار مصرف متانول 

 300 300 254 269 312 169)دلار(نرخ متانول 

نرخاببالاهمبستگیدلیلبهشرکتمحصولاتفروشنرخ های

.استشدهگرفتهنظردرمتانولقیمتازضریبیمتانول

۸۰میانگینصورتبهشیرازپتروشیمیازمتانولخریدنرخ

.می باشدمتانولجهانیهاینرخازپايين تردرصد

گزارش هایبراساس۱۴۰۱مالیسالفروشوتولیدمفروضات

.می باشدماهانه

مفروضات تحلیل
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۱۴۰۳کارشناسی۱۴۰۲کارشناسی ۱۴۰۱کارشناسی ۱۴۰۱ماهه 13991400۹صورت سود و زیان

 5,953,017 4,762,414 3,115,802 2,348,375 2,388,489 1,221,026درآمدهای عملیاتی

(3,982,915)(3,179,392)(2,477,778)(1,924,754)(1,847,142)(794,482)بهای تمام شده

 1,970,102 1,583,021 423,621638,024 541,347 426,544سود ناخالص

(598,472)(415,232)(291,471)(221,902)(208,373)(159,741)اداری، عمومی و فروش

 386,307 432,664 268,670 211,020 126,310 117,464سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 1,757,938 1,600,454 412,739615,222 459,284 384,267سود عملیاتی

(46,234)(48,852)(24,625)(21,186)(12,932)(1,349)هزینه های مالی

 4,000 8,500 8,468 6,468 6,989 14,022غیرعملیاتی) هزینه های(درآمدهای 

 1,715,704 1,560,102 398,021599,065 453,341 396,940سود قبل از مالیات

(92,144)(83,787)(32,599)(19,901)(21,140)(20,613)مالیات

 1,623,560 1,476,315 378,120566,466 432,201 376,327سود خالص

۳٬۵۹۷٬۲۸۲۳٬۵۹۷٬۲۸۲۳٬۵۹۷٬۲۸۲۳٬۵۹۷٬۲۸۲۳٬۵۹۷٬۲۸۲۳٬۵۹۷٬۲۸۲سرمایه

EPS105 120 105157 410 451 

%33%33%20%18%23%35حاشیه سود ناخالص

%30%34%20%18%19%31حاشیه سود عملیاتی

%27%31%18%16%18%31حاشیه سود خالص

صورت سود و زیان

)دلار(نرخ متانول 

خ 
نر

یر
سع

ت
لار

د

260 280 300 320 340 360 

360,000 237 288 338 388 438 488 

380,000 268 321 374 427 480 533 

400,000 299 355 410 466 522 577 

420,000 330 388 447 505 564 622 

440,000 361 422 483 544 606 667 

460,000 392 456 520 584 648 712 

تسعیرسودازناشیعملیاتیدرآمدهایسایرعمدهبخش

ارزیمنابع،۱۴۰۱ماهه۹انتهایدر.می باشدارزیدرآمدهای

دهششناساییتسعیرسودودلارمیلیون۵.۵ماهه۹دورهطی

.استبودهتومانمیلیارد۲۱

۱۴۰۲مالیسالسودحساسیتتحلیل
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oاستشدهاستفادهزیراطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر:

کدالسامانهدرسیناشیمیاییصنایعشرکتمالیصورت های

کدالسامانهدرکنفرانسبرگزاریازحاصلاطلاعات

www.bourseview.com

www.intratec.us

منابع



مرضیه نوروزی: تحلیلگر

حسن فتحی: نظارت

ده و این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بو: سلب مسئولیت

ئولیتی به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان مس

.در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت

زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیتامینریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،

منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی

باآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ

:ائهارقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرتاثیرگذار

ارزش گذاریوتحلیل•

سرمایه گذاریمشاوره•

مالیتأمینمشاوره•

پذیرشوعرضهمشاوره•
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