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عملیات بازار باز بانک مرکزی•

روند نرخ های بهره•

ارزش معاملات انواع بازار های مالی •
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اوراق بازار بدهی•
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اوراق گام •
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فهرست گزارش
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

ریپوعملیاتقالبدرمرکزیبانکجاریسالابتدایاز

وردهکتزریقبانکهابهتومانمیلیاردمیلیون2.96ازبیش

بازخریدارزشتومانمیلیاردمیلیون2.95ازبیش

.است(جذب)شدهسررسیدریپو های

.باشندمیهفته اییکسررسیددارایریپوهاعمده ی

.داردقراردرصد21حوالیدربازخریدتوافقنرخهمچنان

موردیمعاملاتقالبدرمرکزیبانکماهآذراواسطاز

.استداشتهبانک هابهمنابعتزریق

تومانمیلیارد005,5باز،بازارعملیاتجلسه یآخریندر

رفتهگصورتمرکزیبانکتوسطبانک هابهمنابعتزریق

.است

 هزارمیلیاردریال

ارزش سفارش های ارسال تاریخ
شده

حداقل نرخ توافق بازخرید 
ارزش ریپو معکوس ریپو معکوس/ارزش ریپو (درصد)

(سررسید شده)
/خالص ریپو 

ریپو معکوس

23.5-2893.5192813.62837.1فروردین

112.2-3667.3193508.43620.6اردیبهشت

199.6-333619.152847.43047خرداد

49.6-3336.920.562395.92445.5تیر

4114.720.503333.93261.472.5مرداد

14.4-3252.621.052721.62736شهریور

7.7-3204.7212717.62725.3مهر

23.9-4009.52134453468.9آبان

3266.6212655.22289.7365.5آذر

3473.321.003220.63132.588.1دی
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

حدودتزریقجاریسالابتدایازبازبازارعملیاتنتیجه

انک هاببهمرکزیبانکتوسطمنابعتومانمیلیارد9,500

.استبوده

د؛می شوانجامدوشنبهروزهایدرمعمولابازبازارعملیات

ریپویازبیشتر(تزریق)ریپومیزانجاریسالابتدایازکه

.استبوده(جذب)شدهسررسید

 هزارمیلیاردریال
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تزریق/ عملیات جذب 

دارزش توافق بازخری
29,659

ید ارزش توافق بازخرید سررس
29,564شده

 29,520

 29,540

 29,560

 29,580

 29,600

 29,620

 29,640

 29,660

 29,680

 29,700

ارزش ریپو و ریپو معکوس
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روند نرخ های بهره

یاتعملطریقازبانکیبینبازاربهورودبامرکزیبانک

انکبذخایروعرضهبهره،نرخکوریدورتعیینووبازبازار

هبرابازاربهرهنرخکهمی کندمدیریتنحویبهرامرکزی

مدیریتآنهدفودهدسوقشدهتعیینبهرهنرخسمت

رلکنتتورم،مدیریتراستایدرمدتکوتاهبهرهنرخ های

دراام.می باشدبانکیبهرهنرخکنترلونقدینگیحجم

بانکمدیریتیدالانازخارجبازاربهرهنرخمواقعاکثر

انحرافایناخیرماه هایدرواستداشتهقرارمرکزی

.استیافتهافزایش
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بازار های مالیارزش معاملات انواع

آذربهنسبت1401سالآذردربدهیاوراقمعاملاتارزش

دراین.استداشتهافزایشدرصد1400،212سال

249افزایشباسهامبازارمعاملاتارزشکهحالی ست

.استبودهمواجهدرصدی

هردربازارهاکلمجموعازبدهیبازارمعاملاتارزشسهم

.استبودهدرصد7دورهدو

 میلیارد ریال

55,508 602 

500,955 

253,043 
173,271 

11,194 

1,745,908 

397,013 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

اوراق بدهی اوراق مشتقه سهام صندوق های سرمایه گذاری قابل 
1400آذر معامله  1401آذر 

7%
0%

75%

17%

اوراق بدهی اوراق مشتقه سهام صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 
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ارزش معاملات انواع اوراق بدهی

تعلقبازبازارعملیاتبهاوراقمعاملاتارزشبیشترین

.دارد

وتجاریبانک هایوفروشندگانسمتدردولت

یاصلبازیگرانخریدارانسمتدرثابتدرآمدصندوق های

.می باشندبدهیبازار

تومان هزارمیلیارد

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1,000

فروردین 
اردیبهشت 

خرداد 
تیر 

مرداد 
شهریور 

مهر 
آبان 
آذر 
دی 

1401ارزش معاملات انواع اوراق بدهی از ابتدای سال 

عملیات بازار باز پذیره نویسی دولتی سایر

بانک مرکزی
10%

صندوق ها
12%

بانک ها
11%

سایر
32%

دولت
35%

سهم فروشندگان اوراق بدهی

بانک مرکزی
10%

صندوق ها
35%

بانک ها
46%

رسای
9%

دولت
0%

سهم خریداران اوراق بدهی
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بدهیبازاراوراق

بدهیاوراقتومانمیلیاردهزار520ازبیشاکنونهم

.داردوجودبازاردرشدهمنتشر

ازدرصد70مجموعدراسلامیخزانهاوراقومرابحهاوراق

.می دهدتشکیلرابدهیبازاراوراقحجم
تومان هزارمیلیارد

121 

55 

244 

10 15 
38 38 

اوراق خزانه اسلامی اوراق اجاره اوراق مرابحه اوراق منفعت اوراق مشارکت اوراق سلف اوراق گام

حجم اوراق موجود در بازار بدهی

اوراق خزانه اسلامی
23%

اوراق اجاره
11%

اوراق مرابحه
47%

اوراق منفعت
2%

اوراق مشارکت
3%

اوراق سلف
7%

اوراق گام
7%

سهم اوراق موجود در بازار بدهی
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اوراق خزانه دولتی

میلیاردهزار120ازبیشبازاردرموجودخزانه یاوراقحجم

.می باشدتومان

بابازاردرموجوداوراقسررسیدتابازدهنرخمیانگین

.می باشددرصد26.7متفاوتسررسید های

انحرافاوراق،ازتعدادیبازدهیشدهارائهزمانیسریدر

امله یمعنحوه یازناشیعمدتاکهداشته اندمیانگینازبالایی

.می باشدصندوق هاتوسطاوراقاین

6,864 10,009 12,814 12,275 

47,075 

31,623 
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26.6%
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ماه3کمتر از  ماه3-6 ماه6-9 ماه9-12 ماه24-12 ماه36-24

اسناد خزانه

حجم اوراق موجود تومان میلیاردYTM-نرخ بازده تا سررسید 

27%

20
29% 147
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اخزامنحنی نرخ بهره
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هزار37ازبیشتقریبابازاردر(گام)مولدگواهیاوراقحجم

درآنتومانمیلیاردهزار32حدودکهمی باشدتومانمیلیارد

برمعاملهحالدرگاماوراقارزش).می باشدمعاملهحالدربازار

(می باشدتابلوقیمتآخریناساس

ماهخردادسررسیدبا(020313گام)رفاهمولداعتبارگواهی

رابازدهبالاتریندرصد33.3شده یسالانه بازدهیدارای1402

.استداده اختصاصخودبهبازاردر

اوراق گام
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گام در حال معامله
31,858

گام منتشر شده
6,010

تومان میلیارد
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بیشترینتومانمیلیاردهزار243حدودارزشبامرابحهاوراق

بیشترین.دهدمیاختصاصخودبهرابدهیاوراقازسهم

سال2ازکمترسررسیددارایدرصد20.1بازدهبااوراقاینحجم

.می باشند

بادولتیخزانه یاوراقومرابحهاوراقازبعدنیزاجارهاوراق

اوراقحجمبیشترینتومانمیلیاردهزار55تقریبیارزش

.می دهداختصاصخودبهرابازاردرموجود

معاملاتازناشیمی تواندماهسهازکمترسررسیدبااوراقپایینبازده)

(باشدصندوق ها

اوراق مرابحه و اجاره

8,640 5,467 
36,350 42,662 
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ماه3کمتر از  ماه3-6 ماه6-9 ماه9-12 ماه24-12 ماه36-24 ماه36بیش از 

اوراق مرابحه

حجم اوراق موجود تومان میلیاردYTM-نرخ بازده تا سررسید 
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حجم اوراق موجود YTM-نرخ بازده تا سررسید 
تومان میلیارد
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oاستشدهاستفادهزیرسایت هایواطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر:

بهاداراوراقوبورسسازمان▪

ایرانفرابورس▪

مالیاطلاعاتپردازشمرکز▪

مرکزیبانک▪

ویوبورس▪

...و▪

منابع



مرضیه نوروزی:تحلیلگر
حسن فتحی: نظارت

وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت
زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیتامینریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،
منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی
باآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ
:ائهارقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرتاثیرگذار

ارزش گذاریوتحلیل•
سرمایه گذاریمشاوره•
مالیتأمینمشاوره•
پذیرشوعرضهمشاوره•


